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1. 신규 선물업 개요
-진출분야 체계도
-효 과

2. 국내상품선물
-통화(원달러) 선물
-금리(3년국채) 선물
-실물(금,돈육) 선물

3. 해외선물
-개 요
-거래가능 종목 상품명세서
-매매 사례
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4. FX마진 거래
-개 요
-용어 정리
-해외 통화선물과의 비교
-매매 사례

5. 관련업무 및 화면
-국내선물
-해외선물
-FX마진거래

*첨부 : 해외선물 상품명세서



신규 선물업 개요
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신규 선물업 체계도

장내파생상품

금융선물/옵션

국내선물/옵션

금융선물

해외선물

실물선물

주권기초선물/옵션 : KOSPI200 선물/ 옵션, 주식선물, ELW

농산물 : 돈육선물

주가지수선물 : 나스닥100, 다우, DAX, Nikkei225 등

통화선물/옵션 : EUR/USD, GBP/USD, USD/JPY 등

(귀)금속 : 금, 은, 알루미늄, 구리선물 등

통화선물/옵션 : 미국달러선물/옵션, 유로선물, 엔선물

금리선물 : 3년 국채, 5년 국채, 10년 국채, 통안증권 금리선물

귀금속 : 금선물

금리선물 : 5년, 10년 미국채, 독일국채 등

* 주권기초외 국내선물을 상품선물로 칭함
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파생상품

장외파생상품 : 선도거래, 스왑(IRS, CRS, CDS) 등

실물선물

(귀)금속 : 금, 은, 알루미늄, 구리선물 등

농(축)산물 : 옥수수, 밀 , 대두, 소, 커피선물 등

에너지 : 원유, 천연가스, 가솔린 등

(중간위치-FX마진거래) : 장외에서 이루어지는 외국환 거래로 파생상품시장과 유사한 시장으로 자통법 시행령
제 5조에 의해 장내파생으로 특별히 인정받고 있음

* 장내파생상품 중 주권기초선물, 옵션을 제외한 모든 선물분야가 신규 진출 분야에 포함됨



국내 선물시장 최근 현황

2009년 7월 31일 머니투데이
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선물업 진출에 대한 기대효과

� 종합 금융투자회사로서 다양한 금융서비스 제공

▪ 자본시장법 시행에 따른 종합 금융 서비스의 제공

▪ 다양한 상품의 제공으로 고객별 맞춤 서비스 가능

▪ 리스크 관리 수단으로 안정적인 자산운용을 가능

� 고객기반 확대 및 수익원 다각화

▪ 신규 서비스 제공으로 기존, 신규 고객의 니즈 충족

▪ 고객기반 확대 및 신규 수익원 창출 가능

▪ 초대형화를 위한 중장기적 기반 확보
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� 사내 겸영에 따른 시너지 효과 제고

▪ 선물 헤징비용 절감 가능

▪ 초기 시장 진출에 따른 장벽 해소 및 안정적 영업기반 확보 가능

� 국내 금융시장 발전에 기여

▪ 선의의 경쟁과 다양한 상품 개발 촉진

▪ 기존 선물사보다 안정적이고 신뢰성 높은 금융서비스 제공



국내상품선물 개요 및 주요내용
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3년국채 미국달러

� 3년 국채선물 거래량은 ’09년 상반기중 일평균 78,120계약으로 전년대비 22% 증가

▪ 거래대금도 전년대비 26% 증가하는 등 ’07년 이후 증가세

� 미국달러선물 거래량이 ’09년 상반기중 208,411계약으로 전년대비 55% 증가한 반면, 유로선물

및 엔선물은 각각 23.1%, 42.3% 감소

▪ 미국달러선물의 경우 지난해 금융위기 이후 통화파생상품 수요 증가, 개인참여 확대 등으로 큰 폭

증가

주요 상품별 일평균 거래량 및 거래대금

(단위 : 계약, 억원)
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3년국채

선물

미국달러

선물
유로선물 엔선물

’07
거래량 55,102 116,913 4,325 5,509

거래대금 59,150 10,839 554 438

’08
거래량 64,156 134,237 2,090 2,096

거래대금 68,655 15,056 328 215

’09.6
거래량 78,120 208,411 1,608 1,209

거래대금 86,799 28,001 286 167

전년대비

증감율(%)

거래량 +21.8 +55.3 -23.1 -42.3

거래대금 +26.4 +86.0 -12.8 -22.3

(자료 : 한국거래소)



(단위 : %)

국내선물 – 거래량 추이 (3년국채, 미국달러)

� 투자자 유형별 거래비중

� 3년 국채선물 및 미국달러선물의 경우 ’09년 상반기중 증권▪선물이 1위를 기록

▪ 기관의 비중이 각각 86% 및 81.1%로서 개인 및 외국인에 비해 상대적으로 높음

▪ 미국달러 선물거래에서 개인비중이 15.1%로 전년대비 8.2% 큰 폭 증가
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(자료 : 한국거래소)

기관 개인 외국인
은행 투신

증권

/선물
보험 기타

3년국채

선물

’07 86.2 38.8 5.9 38.6 1.4 1.5 2.0 11.8

’08 87.2 33.5 4.2 45.8 1.5 2.2 3.8 9.0

’09.6 86.0 28.1 4.3 50.6 1.2 1.8 7.1 6.9

미국달러

선물

’07 92.4 42.6 28.4 17.9 0.8 2.7 2.6 5.0

’08 88.4 40.5 20.1 22.8 0.6 4.4 6.9 4.7

’09.6 81.1 29.7 10.1 35.5 0.4 5.4 15.1 3.8



(단위 : %)

국내선물 – 거래량추이 (유로, 엔선물)

� 투자자 유형별 거래비중

� 유로선물 및 엔선물의 경우 은행의 거래비중이 1위를 기록한 반면, 외국인 거래참여

가 부진

▪ 기관의 비중이 대부분을 차지
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(자료 : 한국거래소)

기관 개인 외국인
은행 투신

증권

/선물
보험 기타

유로선물

’07 100 52.4 46.9 0.1 0.7 - - -

’08 100 50.5 46.6 1.4 1.2 0.3 - -

’09.6 99.9 54.6 41.6 0.1 2.7 0.9 0.1 -

엔선물

’07 98.4 45.7 42.8 9.4 - 0.5 1.6 -

’08 96.9 52.8 41.6 0.2 0.5 1.8 3.0 0.1

’09.6 94.3 46.6 37.6 4.1 0.8 5.2 5.6 0.1



국내 통화선물 종류

항목 미국 달러선물 미국 달러옵션 엔선물 유로선물

거래대상 미국달러 미국달러 일본엔 유럽연합유로

거래단위 USD 1만 USD 1만 ￥ 1백만 EUR 1만

1계약의 금액 가격X거래승수(1만) 가격X거래승수(1만) 가격X거래승수(1만) 가격X거래승수(1만)

결제월
연속 6개월 및
3, 6, 9, 12월

연속 3개월 및
3, 6, 9, 12월

연속 6개월 및
3, 6, 9, 12월

연속 6개월 및
3, 6, 9, 12월
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3, 6, 9, 12월 3, 6, 9, 12월 3, 6, 9, 12월 3, 6, 9, 12월

상장결제월 8개 결제월 4개 결제월 8개 결제월 8개 결제월

가격제한폭 기준가격±4.5% 기준가격±4.5% 기준가격±5.25% 기준가격±5.25%

최종거래일 결제월의 세번째 월요일

최종결제일 최종거래일부터 3일째 거래일(T+2일)

최종결제방법 실물인수도



미국달러선물 – 주가지수 선물과 비교

구분 주가지수(KOSPI200)선물 미국달러선물 비고

표현방식 포인트(예:200P) 1$당 원화가치(예:1,000원) 달러선물 거래단위는 $10,000

틱크기 0.05P 0.1원 포인트당 50만원:1만원

틱가치 2.5만원 1,000원 예)총가치 1억원:1,000만원

� 실물인수도, 증거금율, 상하한가, 만기일, 이론가격 등에 가장 차이가 있음
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틱가치 2.5만원 1,000원 예)총가치 1억원:1,000만원

위탁증거금율 15% 4.5% 예)1,500만원:45만원

유지증거금율 10% 3.0% 예)1,000만원:30만원

기본(최소)예탁금 1,500만원으로 동일 둘 다 국내선물(03)계좌 사용

만기일(시간)
3, 6, 9, 12월 둘째 목요일

14:50
매월 셋째 월요일 11:30 달러선물은 만기 동시 11:20~30분

최종결제방법 현금결제
실물인수도(T+2일, 수요일 12

시)
휴일 시 순연(만기는 앞당김)



미국달러선물 - 시장 현황 및 전망

� 상장 10주년을 맞이하게 되는 달러선물 시장은 연평균 53%의 거래량 증가세(상장

첫 해 대비 18배 증가)를 시현하는 등 주요 환리스크 관리 수단으로 급성장

▪ 2007년의 경우 해외투자 펀드로의 자금유입이 꾸준히 이어지며 헤징 수요 증가에

따라 미결제 약정이 급증

▪ 2008년의 경우 글로벌 금융위기에 따른 해외 주식시장 약세로 해외투자 펀드의 순

자산가치가 감소 및 선도거래로 이전등으로 미결제 약정도 감소했으나, 환율 변동성

확대에 따른 일평균 거래량은 증가세 유지

▪ 2008년 3/4분기 이후 환율 변동성 확대에 따른 거래량 증가 추세는 2009년에도 당

� 일평균 거래량 및 미결제 약정 현황
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분간 지속될 것으로 전망

구분 2000년 2001년 2002년 2003년 2004년 2005년 2006년 2007년 2008년

일평균
거래량

5,556 6,817 5,879 6,073 8,361 10,711 12,569 23,383 26,847

증가율 - 22.7 -13.76 3.3 37.67 28.11 17.35 86.04 14.81

일평균
미결제

29,996 27,182 22,641 23,650 57,775 94,272 119,984 299,301 244,620

증가율 - -9.38 -16.71 4.46 144.29 63.17 27.27 149.45 -18.27

(단위 : 계약, %)

(자료 : 한국거래소, 금융투자협회) 



미국달러선물 – 투자 유형

▪ 투기

예) 1계약 달러선물을 1,250원에 매도하여 1,240원에 청산하였다면, 

10원/0.1원(틱크기) X 1,000원(틱가치) X 1계약 = 10만원 이익

▪ 헷지

예) 수출업체가 환율 1$/1,250원일 때, 1만달러 수출 계약 후 달러 수

령 시까지 1,250만원으로 금액을 확정 지으려면 선물 1계약을 매도

하여 한달 보유한 후 달러 수령과 함께 선물을 청산하면 달러가치

하락에 대한 위험 헷지 가능

▪ 차익거래미국달러선물
투자유형
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예) 현재 달러 보유한 자로서 베이시스가 마이너스일 경우 달러선물

매수와 동시에 원화 환전하여 만기시까지 예금하고 만기일+2일 12

시에 달러 실물인수를 받고 현금 결제하면 차익을 얻을 수 있음(수

수료, 외화차입불가 등으로 개인투자가의 참여기회에는 한계가 있

음, 이론가와 현재가 차이를 이용한 차익거래는 이론가 계산 참조)

▪ 스프레드 거래

예) 스프레드는 원월물 – 근월물. 한달마다 만기가 있으므로 장기 보

유희망 투자자는 매달 롤오버해야 하는데, 근월물을 청산하고 원월

물 포지션을 다시 가져가야 하는 번거로움을 스프레드 거래를 통해

한번에 쉽게 할 수 있음(스프레드 가격 차이는 존재)

투자유형



미국달러선물 – 이론가 계산

� 통화선물의 이론가격은 미래의 자국통화와 외국통화와의 환율을 예측하는 것이다.

� 통화선물의 이론가격은 계약의 효과가 동일하게 나타나는 다음의 두 거래를 통해 산출해 볼

수 있다.

① 외국통화 1단위에 대한 선물계약을 매수해 두고 1년 후에 외국통화 1단위를 인도받는 것과

② 현재시점의 환율로 외국통화를 매수하여 이를 예치하여 원금과 이자를 합하여 미래에 외국

통화 1단위가 되도록 하는 계약
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동일한 금융상품의 성격을 지니기 때문에 두 계약의 가치는 같아지므로 선물가격 F는 이론적으로

외국통화 매입에 필요한 자금대출시의 국내통화에 대한 이자율과 외국통화 예치에 따른 외국통

화 이자율과 현재시점의 외국통화환율로써 산출이 된다. 따라서 통화선물이론가격은 다음과 같이

나타난다. 

미국달러선물 – 이론가 계산
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수식에서 나타나듯이 통화선물이론가격은 자국통화의 이자율(r)이 외국통화의 이자율(rf)보다 높

으면 선물환율이 현물환율보다 높은 할증상태가 되고 반대로 자국통화의 이자율(r)이 외국통화의

이자율 (rf)보다 낮으면 선물환율이 현재 환율보다 낮은 할인상태가 된다.



미국달러선물 – 특이 및 주의사항

▪ 국내 원달러 등 통화선물, 10년 국채, 금 선물이 있으며 이중 거래가 활발한 원달러 선물에 대해서

만기일 전일(만기일이 셋째주 월요일 오전11시30분이므로 둘째주 금요일) 오후까지 미결제약정을 청

산하도록 유도해야 함(미결제 보유시 T+2일 실물인수도 해야함, 예를 들어 달러매도 1계약을 보유하

고 있다면, 1만달러를 당사 계좌로 입고해야 함. 불 이행시 수탁거부 규정 있음. 편법으로 해외선물계

좌에서 달러를 환전하여 국내선물계좌로 이체할 수 있음)

� 실물인수도 상품

� 특이거래
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▪ 협의대량거래 : 특정 단일가격(기준종목 가격 ±0.5%)에 의한 1천~1만5천계약 사이에서 신청

(09:10~14:55), 대량 거래

▪ EFP : 만기일(실물인수도일) 이전에 특정한 날짜로 상호 협의 후 선물포지션과 현물포지션을 서로 바

꾸는 거래(만기전 실물인수도 방법만 가능)

▪ FLEX : 새로운 종목이 상장(200여개 종목)되는 형태로 매매 조건(만기/결제방식(현물,실물))등을 협의,

상대매매 거래(만기±1일 제외)



미국달러선물 – 실물인수도 현황

� 상장 이후 현재까지 총 130억 달러가 인수도 되었고, 최근 들어 인수도 물량이 급증하

며 선물시장이 환전기능도 수행

▪ 실물인수도 비중은 은행 64.6%, 투신 18.1%, 기업체 8.6%, 증권 4.5%의 순으로 나타나

환전성 물량이 35% 정도(2007년 기준)

� 실물인수도 추이

1999년 2000년 2001년 2002년 2003년 2004년 2005년 2006년 2007년 2008년 합계

(단위 : 억 달러)
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3.7 19.8 15.8 8.5 6.3 4.5 4.9 18.0 30.9 17.2 129.6

(자료 : 한국거래소)

� 글로벌 경제환경하에서 국가간 자본이동이 가속화되고, 환율 변동에 따른 환리스크 관리의 필

요성이 커지고 있어 달러선물 시장의 거래규모는 지속적으로 확대될 것으로 예상

� 특히 자본시장법 시행에 따라 증권회사를 포함한 금융투자회사의 신규 진입으로 선물시장은

전반적인 인프라 개선과 함께 양적 성장 예상



협의대량거래

� 협의대량거래는 ’09년 상반기중 5,414,531계약으로 전년 동기대비 22.6% 감소

▪ 이는 미국달러 선물시장에서 대규모 헤지수요가 감소한데 기인

- 미국달러선물의 협의대량거래량은 전년동기대비 20.6% 감소

� 전년동기대비 상품별 거래량대비 협의대량거래 비중도 14.7%P 감소(’08 상반기 29.8% → ’09 

상반기 15.1%)

▪ ’09년 상반기중 미국달러선물, 유로선물 및 엔선물의 협의대량거래비중은 20.8%, 13.6% 및

7.6%로 전년동기대비 각각 24.1%, 18.3% 및 36.1% 감소

3년국채선물 미국달러선물 유로선물 엔선물 합계
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3년국채선물 미국달러선물 유로선물 엔선물 합계

’07
거래량 56,560 12,449,960 448,500 759,270 13,714,290

비중 0.4 43.3 42.2 56.0 30.7

’08
거래량 8,364 12,438,635 148,810 206,100 12,801,909

비중 0.1 37.4 28.7 39.6 25.5

’08.6
거래량 4,519 6,761,325 105,865 128,045 6,999,754

비중 0.1 44.9 31.9 43.7 29.8

’09.3
거래량 5,920 5,370,014 27,207 11,390 5,414,531

비중 0.1 20.8 13.6 7.6 15.1

전년동기 대비

거래량 증감율
+31.0 -20.6 -74.3 -91.1 -22.6



항목 3년 국채선물(KTB) 5년 국채선물(5TB) 10년 국채선물(LTB) 통안증권선물

거래대상

표면금리8%,
6월 단위 이자지급
방식의 3년 만기
국고채권 표준물

표면금리8%,
6월 단위 이자지급
방식의 5년 만기
국고채권 표준물

표면금리5%,
6월 단위 이자지급
방식의 10년 만기
국고채권 표준물

만기 364일의
한국은행

통화안정증권

거래단위 액면 1억원 액면 1억원 액면 5천만원 액면 2억원

1계약의 금액 가격X거래승수(100만) 가격X거래승수(100만) 가격X거래승수(50만) 가격X거래승수(200만)

국내 금리선물 종류
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결제월 3, 6, 9, 12월 3, 6, 9, 12월 3, 6, 9, 12월 3, 6, 9, 12월

상장결제월 2개 결제월 2개 결제월 3개 결제월 4개 결제월

가격제한폭 기준가격±1.5% 기준가격±1.8% 기준가격±2.7% 기준가격±0.3%

최종거래일 결제월의 세번째 화요일

최종결제일 최종거래일 다음 거래일(10년 국채선물의 경우 최종거래일부터 3일째 거래일(T+2일))

최종결제방법 현금결제(10년 국채선물의 경우 실물인수도 방식)



3년 국채선물 - 시장 현황 및 전망

� 3년 국채선물(KTB)

▪ 3년 국채선물은 잔존만기 3년의 국고채 (표면금리 8%)를 거래대상(가상채권)으로 하는 국내

최초의 장내 채권선물

▪ 1999년 9월 29일에 상장된 3년 국채선물은 국채전문딜러제도(1999년 7월)의 도입, 채권시

가평가제도(2000년 7월 1일)의 전면시행 등으로 인해 헤지수요가 커지면서 거래가 점차 증가

하여 현재 전세계 국채선물 거래규모 중 8위를 차지

▪ 3년 국채선물은 CBOT, EUREX 등의 채권선물과는 달리 현금결제를 채택하고 있는 것이 큰 특

징이며, 최종결제일에 최종결제가격을 이용하여 자신의 포지션을 정산하는 등 투자자들은 국

채의 실물인수도에 대한 부담 없이 쉽게 거래 참여 가능

▪ 은행, 증권/선물을 비롯한 기관의 거래비중이 86%로 대부분을 차지
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▪ 은행, 증권/선물을 비롯한 기관의 거래비중이 86%로 대부분을 차지

▪ 개인의 비중은 2007년도부터 꾸준히 증가하고 있는 상황

기관
개인 외국인

은행 투신
증권

/선물
보험 기타

3년국채

선물

’07 86.2 38.8 5.9 38.6 1.4 1.5 2.0 11.8

’08 87.2 33.5 4.2 45.8 1.5 2.2 3.8 9.0

’09.6 86.0 28.1 4.3 50.6 1.2 1.8 7.1 6.9

(단위 : %)

(자료 : 한국거래소)



3년 국채선물 - 시장 현황 및 전망

구분 2000년 2001년 2002년 2003년 2004년 2005년 2006년 2007년 2008년

일평균
거래량

6,305 37,900 52,369 41,472 29,409 45,,073 41,877 55,102 64,156

증가율 501.11 38.18 -20.81 -29.09 53.26 -7.09 31.58 16.43

일평균
미결제약정

7,940 31,601 73,458 55,856 80,287 93,415 128,387 162,308 152,018

증가율 298 132.45 -23.96 43.74 16.35 37,44 26.42 -6.34

� 일평균 거래량 및 미결제 약정 현황 (단위 : 계약, %)

(자료 : 한국거래소)

일평균거래량 일평균미결제약정
� 2001년 3년 국채선물의 일평균 거래량은
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일평균 거래량 일평균 미결제 일평균거래량추이

� 2001년 3년 국채선물의 일평균 거래량은

전년대비 500% 이상 급증하면서 본격적인

궤도에 진입

� 국채선물 시장의 규모는 국채 발행잔고의

증가와 함께 꾸준한 증가 추세를 보이고 있

으며 최근 금리 변동성 증가로 국채선물 시

장에서의 헤징수요가 지속적으로 증가하는

양상

� 향후 자본시장 규제 완화 및 신상품 출시

확대로 국채선물의 꾸준한 수요 확대 예상



10년 국채선물 - 시장 현황 및 전망

(단위: 계약)

(자료 : 한국거래소)

� 10년 국채선물 거래 동향

구분
2008년

1분기

2008년

2분기

2008년

3분기

2008년

4분기

10년만기

국채선물

일평균거래량 91 119 0 0

일평균미결제약정 854 696 27 0
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� 10년 국채선물의 경우 2008년 1~2분기 중 소규모 거래를 제외하곤 거래가 극히 부

진하며 유동성 부족 현상 지속

� 국채선물의 경우 3년 국채선물의 거래비중이 절대적으로 크기 때문에 10년 국채선

물 시장의 유동성이 확보되기까지는 일정 시간이 필요할 것으로 예상

▪ 10년 국채선물에 대한 수수료 수익성은 아직 확보되지 않은 것으로 판단



국채선물 – 투기거래 사례

� 투기거래 및 관련 이슈

가장 단순한 형태의 거래로 현물시장에서 반대포지션을 취하지 않고 선물시장에서만 포지션

을 가지는 거래. 금리 하락이 예상되면 선물시장에서 국채선물을 매수하고, 반대로 금리 상승

이 예상되면 선물시장에서 국채선물을 매도한다.

금리상승 예상시 금리하락 예상시
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국채선물 매도
예) 한은의 단기금리 인상, 기업의 신용불안, 물

가상승, 공적자금 조성, 경기회복, 기업경기실사

지수(BSI) 개선 등

국채선물 매수
예) 경기성장 둔화, 유가하락, 통화당국의 확장

적 통화관리, 국채발행물량 축소, 한은의 단기금

리 인하 등



국채선물 - 투기거래 사례

� 손익 계산 예시

국채선물에 투자하는 김한국씨. 0월 0일 10시경 김한국씨는 국채선물이 하락할 것

으로 예상하여 국채선물 가격 107.50에 매도 5계약을 주문하여 체결이 되었다. 그

리고 오후 2시에 다음과 같은 가격으로 5계약 모두 환매수 하였다.

107.00

▼ 0.50
107.70

▲ 0.20
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250만원 수익
107.50 - 107.00 = 50틱

50틱 * 10,000 = 500,000

500,000 * 5계약 = 2,500,000

100만원 손실
107.70 – 107.50 = 20틱

20틱 * 10,000 = 200,000

200,000 * 5계약 = 1,000,000



국채선물 – 채권선물 이론가 계산

금리선물의 경우 100-R로 가격이 표시되기 때문에 이론선도금리를 산출하여 이를 100에서 차감하면

금리선물의 이론가격이 산출된다. 국채선물은 이자지급으로 인해 예정된 소득을 제공하는 증권에 대한

선물로 볼 수 있다. 따라서 국채의 현물가격에 국채매입자금 조달비용을 가산하고 국채를 보유할 경우

에 지급받게 될 이자를 차감하여 이론가격을 산출할 수 있다.

26

* 3년국채 선물은 3개의 채권으로 바스켓 구성되므로, 각각의 이론선도금리를 구하여 세 개의



KTB 바스켓 구성

� KTB 바스켓 국채 (9월물, 12월물)
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참고 : 듀레이션

� 시장금리가 1% 변동하면 3년국채 선물가격은?

연1% * 3년 이니까 3%정도 선물가격이 변동할 것으로 간단히 생각할 수 있으나, 복리채이
므로 듀레이션을 구해서 정확히 계산할 수 있다.

듀레이션(duration)이란 채권에서 발생하는 현금흐름의 가중평균만기로서 채권가격의 이자
율변화에 대한 민감도를 측정하기 위한 척도로써 1938년 매컬리(F. R. Macaulay)에 의해 체
계화 되었다. 채권의 만기가 길수록 듀레이션도 길어지며, 채권의 액면이자율이 높을수록 듀
레이션은 짧아지며, 시장이자율이 높을수록 듀레이션은 짧아진다. 할인채는 현금흐름이 만
기시점에 한번만 존재하기 때문에 듀레이션과 만기는 같다.

산출공식
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산출공식

t : 현금흐름이 발생하는 시점
Cashflow(t) : t시점 발생하는 현금흐름(이자 또는 상환원금)의 현가
B0 : 채권의 현가

*문) 시장금리가 1%로 상승하고 듀레이션이 2.6이라면, 3년국채선물(KTB)
의 가격은 얼마나 떨어질까(금리변동전 선물가격은 100.00)?
답) 2.6%떨어지는 97.40이 된다. 1.5%가 증거금율이므로, 173%의 수익
을 올릴 수 있다.



국내 실물선물 종류

항목 금선물 돈육선물

거래대상 순도 99.99% 금괴 돈육 대표가격

거래단위 1Kg 돈육도체중량 1,000Kg

결제월
연속 2개월 및

2, 4, 6, 8, 10, 12월

연속 4개월 및

3, 6, 9, 12월

1계약의 금액 가격X거래승수(1천) 가격X거래승수(1천)

상장결제월 7개 결제월 6개 결제월
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상장결제월 7개 결제월 6개 결제월

호가한도가격 기준가격±9% 기준가격±21%

호가가격단위 10원 5원

최종거래일 결제월 마지막 거래일의 직전 2거래일 결제월 세번째 수요일

최종결제일 결제월의 마지막 거래일 최종거래일부터 3일째 거래일(T+2일)

최종결제방법 실물인수도 현금결제



국내 실물선물 - 금선물

� 초기 시장으로 거래량이 극히 미미한 상황이며, 실물 인수도를 해야 하는 금선물의 경

우 실제 실물인수도가 이루어지지 않고 있는 상황

� 금선물의 경우 거래소에 상장된 시기는 오래 되었으나 2004년 이후 일평균 거래량이

10계약에도 미치지 못하는 등 거래량이 극히 미비하여 투자자들이 접근하기 어려운 시

장

� 금선물의 경우 해외거래소의 거래량이 많고 가격형성 기능도 뛰어나 금가격 변동위험

헤지 및 가격변동을 활용한 수익을 목표로 하는 투자자들이 국내보다 해외선물시장을

주로 이용하고 있음

(단위 : 계약)
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구 분 일평균 거래량 일평균 미결제약정

2000년 258 256

2001년 3 6

2002년 0 0

2003년 229 49

2004년 4 3

2005년 0 0

2006년 0 0

2007년 2 1

2008년 5 2

(자료 : 한국거래소)



국내 실물선물 – 돈육선물

� 돈육선물의 경우 국내 최초의 농축산물 선물로 안정적인 궤도로 진입하기 위해서는 관련 업계의 적극

적 참여와 지원이 필요한 상황

� 양돈농가의 가격하락위험을 막아줌에 따라 가격안정에도 기여할 수 있으나 시장규모가 일평균 150계

약, 거래대금 6억 수준으로 유동성이 부족하여 아직 활성화되지 않음

� 대규모 농가의 경우 거래량의 20%만 돈육선물로 헤지하고 80%는 가격변동위험에 노출시키고 있음
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� 돈육선물 일평균 거래량 및 미결제약정 현황
(단위 : 계약(톤), 억원)

구 분 일평균 거래량 일평균 미결제약정

2008년 3분기 147 161

2008년 4분기 144 180

(자료 : 한국거래소)


